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Jakeé typy investic jsou nejcasteji

Jak se na jednani s investory pfipravit
Co investory nejvice zajima

Jak probiha proces ziskani investice

Na co v praxi pamatovat
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Startupy a expanze - Jak na uspésné jednani s investory

Friends, family, fools

Investice od stovek tis. KC do jednotek mil. KC

Nezapomente na pisemnou smlouvu
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Casto ex-founders

Investice v radu jednotek mil. KC

Vetsinou vstup do spolecnosti (prvni SHA)

Napr. Martin Rozhon nebo Miroslav Udan (sdili svoje zkuSenosti)


https://www.miroslavudan.com/blog/

Startupy a expanze - Jak na uspésné jednani s investory

PE/VC fondy @

—> PE = private equity (konzervativnéejsi)
—> VC = venture capital (rizikovégjsi)

—>  Rozdilné pfistupy v CR X zahranici



Startupy a expanze - Jak na uspésné jednani s investory

4{”
Mimo startupy

Casto stejny sektor, jiné zaméfeni = synergie (napf. marketing)

Vice podob investic
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Typy investoru

penize /< obchodnivedeni /< know-how
vice diivéry /< vice dominantni (agresivni)

CZ < EU X USA
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Typy investic

01 Primy vstup do spolecnosti (+ priplatek)
02 Konvertibilni tver (zapujcka)

03 Klasicky uveér (zapujcka)
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Primy vstup do spolecnosti

—2 Investor hned nabyva podil

=2 Velikost podilu dle valuace spolecnosti a vyse investice

=2  Vstup pres zvyseni zakladniho kapitalu, investice ve formeé priplatku mimo
zakladni kapital
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Konvertibilni uver

—2 Investor nabude podil v budoucnu
=2 V principu (pravné) jde o klasicky uver, tj. dluh

—2 Konverze = pfi splnéni podminek se dluh vyporada nabytim podilu



Startupy a expanze - Jak na uspésné jednani s investory

o

pripravit na AR
jEdI‘IéI‘II' Q ) Q
S investory 2===2
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Jak se pripravit na jednani s
Investory

?  Ujasnit si priority

ReSerse investorl - reputace a reference

A9 Kde spravného investora najit

N‘K V4
->,<f>:- Interni DD
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Ujasnit si priority

7 Potfebuju opravdu investici?

?  Jak hodlam firmu dlouhodobé vést?

7 Mam strategii a v8e propoditdno (zejm. jak se bude mij podil
v budoucnu redit)?


https://www.youtube.com/watch?v=eb0fbkhkVVU&t=1s

Startupy a expanze - Jak na uspésné jednani s investory

/ZJistit reference

Projit portfolio zainvestovanych subjektu

Zjistit info o partnerech fondu - podnikatelska historie, sektory
zajmu

Jihomoravske inovacni centrum - prehled ceskych VC fondu


https://www.jic.cz/cz/magazin/jicblog/velky-prehled-ceskych-venture-capital-fondu
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Kde spravneho investora najit

&Y Networking - spousta VC akci

&Y  Ptat se v rdmci komunity

&Y Nebat se investora kontaktovat naprimo
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Pred DD investora

Zamereni na klicove oblasti (IP, pracovni smlouvy..)

Moznost napravit nedostatky (relativne) v klidu



Zapojeni poradcu, predavani
zkusenosti od jinych
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Co investory
na zacatku
nejvice
zajima?
Jak probiha
pitch?
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Founders Produkt Stav spolecnosti
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Founders

—>  Mindset - zapal, nasazeni, odolnost, “nohy na zemi”,
ale soucasne velka vize

—=>  ZkusSenosti nemusi hrat roli
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Produkt

—>  Realné reseni realného problému (poptavky)

— Predstava o trhu

—> Aktualnée leti: Al, healthtech, fintech, longevity, obrana
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Stav spolecnosti

Zamereni na klicové aspekty pro dany segment

—> |P prava (napriklad k software)

—> Soulad s regulaci (financni trhy, Svarcsystéem, zdravotnickeé sluzby)

—>  Aktualni nastaveni prav mezi spolecCniky
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Pitch = strucna prezentace startupu (inspirace: JIC, StartupBox...)
NDA = dohoda o mlcenlivosti

NDA bézna u M&A, bohuzel u VC investic zatim tolik ne
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02 (LOI)

— LOI = Letter of Intent

—> U VC investic nebyva



Startupy a expanze - Jak na uspésné jednani s investory

TS = Term Sheet (HoT = Head of Terms)

Sice pravné nezavazny (z vetsiny), ale presto klicovy

Obsahuje: valuaci a vysSe investice, casovy vyhled, podstatna
prava investora, limity nakladani s podily, lock-in zakladatelu,
naklady transakce

Zavazna exkluzivita, mlenlivost, jurisdikce
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DD = Due Diligence

Pravni, ucetni & danova, obchodni provérka

Promitnuti zaveru: prohlaseni a zaruky / post-closing
obligations / snizeni valuace / ukonceni jednani



Startupy a expanze - Jak na uspésné jednani s investory

SHA = dohoda spolecniku (akcionaru) X zakladatelska listina

Corporate governance - reserved matters, liquidation
preference, anti-dilution protection, ROFR, tag-along & drag-
along, lock-in pro founders (good leaver a bad leaver)

Zaruky a prohlaseni spolecniku


https://www.youtube.com/watch?v=jYuQBCmNHeI&t=25s

Startupy a expanze - Jak na uspésné jednani s investory

05 VH (zvyseni ZK)

—> VH rozhodne o zvyseni zakladniho kapitalu

—> Investor splni svou vkladovou povinnost

- Investor (uz jako spolecnik) poskytne spolecnosti priplatek
mimo ZK
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CLA = smlouva o konvertibilnim averu
Obsahuje podminky konverze + “zaklad” z SHA

Fakticky spiSe vstup do spolecnosti nez prosty uver
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06 Post-closing

—> Signing X Closing
—> Post-closing obligations = naprava dulezitych nedostatku

—> Napr. implementace ESOP, revize smluv se spolupracovniky



k na uspésné jednani s investory

Praktlcky...

Jak dlouho to trva?




k na uspésné jednani s investory

Praktlcky...

Jake jsou ramcove naklady?
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Prakticky...

Na co si dat pozor
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M&A a Investice

holdingy, korporat

T & IP, GDPR

e-commerce pravo




www.elegal.cz







